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This research is motivated by the importance of Price to Book Value 

(PBV) which is a ratio in seeing the value of a company so that goals 

can be realized properly. This study aims to determine the effect of 

Return On Equity and Debt to Equity Ratio on Price to Book Value in 

Manufacturing Companies (Food and Beverage Sub Sector) Listed on 

the Indonesia Stock Exchange for the 2017-2021 period. This research 

uses quantitative methods. The population in this study amounted to 39 

companies. After selecting the sample using the purposive sampling 

technique, 12 companies were sampled. Normality Test, 

Heteroscedasticity Test, Multicollinearity Test, and Autocorrelation 

Test. The hypothesis testing used in the study includes: Multiple linear 

regression analysis, Correlation analysis, Analysis of the coefficient of 

determination, t test, and F test. 

Penelitian ini dilatarbelakangi oleh pentingnya Price to Book Value 

(PBV) yang merupakan salah satu rasio dalam melihat nilai pada suatu 

perusahaan agar tujuan bisa terealisasikan dengan baik. Penelitian ini 

bertujuan untuk mengetahui Pengaruh Return On Equity dan Debt to 

Equity Ratio terhadap Price to Book Value Pada Perusahaan Manufaktur 

(Sub Sektor Makanan Dan Minuman) Yang Terdaftar Di Bursa Efek 

Indonesia Periode 2017-2021. Penelitian ini menggunakan metode 

kuantitatif. Populasi pada penelitian ini berjumlah 39 perusahaan, 

setelah dilakukan pemilihan sampel menggunakan teknik Purposive 

Sampling diperoleh 12 perusahaan yang dijadikan sampel. Model 

analisis data yang digunakan dalam penelitian ini yaitu uji prasyarat 

analisis data meliputi: Uji Normalitas, Uji Heterokedastisitas, Uji 

Multikolinearitas, dan Uji Autokorelasi. Uji hipotesis yang digunakan 

dalam penelitian meliputi: Analisis regresi linier berganda, Analisis 

korelasi, Analisis koefisien determinasi, Uji t, dan Uji F 

 

 

Pendahuluan 

Alat yang digunakan dalam menilai tingkat  keberhasilan suatu perusahaan salah 

satunya adalah dengan Price To Book Value (PBV), yang merupakan perbandingan antara 

harga saham dengan nilai buku per lembar saham. Menurut Rudiyanto & Putriani (2017) 

”PBV berfungsi untuk membandingkan suatu saham lebih mahal atau lebih murah. Naik 

turunnya harga saham akan mempengaruhi nilai Price to Book Value (PBV) perusahaan. 

Selain melihat nilai Price to Book Value (PBV) perusahaan, investor juga melihat  

dan menilai kemampuan perusahaan dalam menghasilkan keuntungan atau laba, ini dapat 
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diukur dengan menggunakan rasio Profitabilitas atau rasio Keuntungan. 

Kebutuhan akan modal dapat dicari dari berbagai alternatif sumber dana dan salah 

satunya adalah dari pasar modal. Dalam hal ini manajer keuangan harus mampu 

berhubungan dengan pasar modal sehingga pencarian modal dari sumber ini dapat dipenuhi. 

Lebih dari itu bahwa nilai saham perusahaan juga sangat banyak dipengaruhi dan tergantung 

pada kegiatan di pasar modal, sehingga manajer keuangan harus terus memantau dan 

berhubungan terus menerus dengan pasar modal agar nilai saham dapat dipertahankan 

dengan berbagai cara dan pada akhirnya diharapkan mampu untuk meningkatkan nilai saham 

perusahaan seperti tujuan perusahaan sebelumnya (Kasmir, 2016:8). 

Faktor kedua yang diduga dapat mempengaruhi nilai perusahaan yaitu profitabilitas. 

Menurut (Yanti & Darmayanti, 2020) profitabilitas menggambarkan kemampuan badan 

usaha untuk menghasilkan laba dengan menggunakan seluruh modal yang dimiliki. 

Meningkatkan laba dan memaksimumkan nilai perusahaan tersebut saling berkaitan dalam 

meningkatkan kesejahteraan para pemegang sahamnya,sehingga tujuan tersebut merupakan 

suatu yang penting dalam menjaga kelangsungan hidup perusahaan, meningkatkan 

kesejahteraan tenaga kerja yang dimilikinya, meningkatkan kualitas, dan mutu produknya, 

karena semakin tinggi tingkat profitabilitas suatu badan maka kelangsungan hidup badan 

usaha tersebut akan lebih terjamin, kemampuan perusahaan untuk menghasilkan keuntungan 

dan mengukur tingkat efisiensi operasional dan efisiensi dalam menggunakan harta yang 

dimilikinya. Investor yang menanamkan saham pada suatu perusahaan tentunya mempunyai 

tujuan untuk mendapatkan return, dimana semakin tinggi kemampuan perusahaan 

menghasilkan laba makasemakin besar pula return yang diharapkan investor sehingga 

mengakibatkan nilai perusahaan akan meningkat. Rasio profitabilitas yang dipakai dalam 

penelitian ini adalah ROA (Return On Assets). ROA dipilih untuk mengetahui seberapa 

besar tingkat pengembalian investasi yang telah dilakukan perusahaan dengan menggunakan 

seluruh aktiva yang dimiliki perusahaan, semakin tinggi ROA maka akan semakin tinggi 

laba yang mampu dihasilkan oleh perusahaan. 

Berdasarkan hasil peneliti-peneliti terdahulu sebelumnya menunjukkan hasil yang 

berbeda sehingga peneliti tertarik untuk meneliti kembali pengaruh struktur modal dan 

profitabilitas terhadap nilai perusahaan pada perusahaan makanan dan minuman dengan 

menggunakan data-data baru yang tersedia di website idx. Penelitian ini merupakan data 

pada tahun 2020-2022. Pengambilan data tiga tahun tersebut dijadikan sebagai objek 

penelitian dengan asumsi bahwa data pada tahun tersebut lebih bermanfaat bagi pembaca 

karena data serta hasil penelitian tiga tahun terakhir dapat memberikan informasi yang aktual 

bagi para pengambil keputusan agar dapat membantu dalam pertimbangan penanaman 

modal pada waktu mendatang. 

 

Metode Penelitian 

Penelitian akan dilakukan menggunakan metode kuantitatif. Menurut Sugiyono 

(2015:8) “metode penelitian kuantitatif dapat diartikan sebagai metode penelitian yang 

berlandaskan pada filsafat positivisme, yang digunakan untuk meneliti pada populasi atau 

sampel tertentu, pengumpulan data instrumen penelitian, analisis data bersifat 

kuantitatif/statistik, dengan tujuan untuk menguji hipotesis yang telah ditetapkan”. 

Sujarweni (2019:80) mengatakan bahwa “populasi adalah keseluruhan jumlah yang terdiri 

atas objek atau subjek yang mempunyai karakteristik dan kualitas tertentu yang ditetapkan 

oleh peneliti untuk diteliti kemudian ditarik kesimpulannya”.Populasi dalam penelitian ini 
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adalah perusahaan manufaktur (sub sektor makanan dan minuman) yang terdaftar di Bursa 

Efek Indonesia periode tahun 2017-2021. Menurut Sugiyono (2015:81) “sampel adalah 

bagian dari jumlah dan karakteristik yang dimiliki oleh populasi tersebut.” Penentuan sampel 

pada penelitian ini adalah perusahaan manufaktur (sub sektor makanan dan minuman) yang 

terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI). Teknik yang digunakan dalam penelitian ini dalam 

pengambilan sampel adalah teknik purposive sampling. Dokumentasi. Mendapatkan data 

yang berhubungan dengan variabel- variabel penelitian yaitu berupa Buku dan Jurnal Studi 

Pustaka. Menurut Sujarweni (2019:157) “studi pustaka dilakukan dengan mempelajari dan 

mengambil data dari literatur terkait dan sumber-sumber yang lain yang dianggap dapat 

memberikan informasi mengenai penelitian ini. 

 

Hasil dan Pembahasan 

Pada uji statistik (Uji t) menunjukkan Return On Equity (ROE) sebagai variabel X1 

memiliki nilai thitung sebesar 2,772 dan ttabel sebesar 2,00247 dengan nilai signifikansi 

0,008<0,05 sehingga dapat disimpulkan bahwa H0 ditolak dan H1 diterima, artinya terdapat 

pengaruh antara variabel X1 Return  On  Equity  (ROE)  Terhadap variabel Y Price to Book 

Value (PBV) secara parsial dan signifikan. Hasil penelitian ini mendukung penelitian 

sebelumnya oleh Mahayati et al (2021), Hidayat (2019), Sondakh et al (2019), Furniawan 

(2019), Nurhayati et al (2019), yang dalam penelitiannya menyatakan bahwa Return On 

Equity (ROE) berpengaruh terhadap Price to Book Value (PBV). 

 

Kesimpulan  

Berdasarkan uji t (Parsial) Return On Equity (ROE) sebagai variabel X1 terhadap 

Price to Book Value (PBV) sebagai variabel Y memiliki nilai thitung sebesar 1,956 dan 

ttabel sebesar 2,00665 dengan nilai signifikansi 0,056>0,05 sehingga dapat disimpulkan 

bahwa H1 ditolak yang artinya secara parsial variabel Return On Equity tidak berpengaruh 

dan tidak signifikan terhadap variabel Price to Book Value. Berdasarkan uji t (Parsial) Debt 

to Equity Ratio (DER) sebagai variabel X2 terhadap Price to Book Value (PBV) sebagai 

variabel Y memiliki nilai nilai thitung sebesar -2,760 dan ttabel sebesar 2,00665 dengan nilai 

signifikansi 0,008<0,05 sehingga dapat disimpulkan bahwa H2 diterima yang artinya 

terdapat pengaruh antara variabel X2 Debt to Equity Ratio (DER) terhadap variabel Y Price 

to Book Value (PBV) secara signifikan dan parsial. Berdasarkan uji F (Simultan) diperoleh 

nilai signifikansi 0,006<0,05   dan   Fhitung 5,675>3,18 Ftabel, sehingga dapat disimpulkan 

H3 diterima yang artinya secara simultan Return On Equity (ROE) dan Debt to Equity Ratio 

(DER) berpengaruh dan signifikan terhadap Price to Book Value (PBV).. 
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